





PARTICIPATIONS ET VIE DES PARTICIPATIONS

TXCOM est un acteur spécialisé dans les terminaux radio-fréquence ainsi que

les logiciels dédiés a lidentification automatique et la gestion des flux physiques.

Présent dans le milieu de lidentification automatique depuis plus de 17 ans, TX
COM s’est donné pour but de répondre aux besoins spécifiques des clients finaux dans les domaines aussi variés que
l'industrie, la logistique, le transport, 'administration ou encore la grande distribution. Nous avons mis en place une
opération de renforcement de fonds propres destinée a permettre la finalisation de nouveaux produits et a réaliser une
ou deux croissances externes dans les mois a venir - l'objectif étant de constituer dans les 3 a 5 ans un groupe d'une
taille de 10/15M€ de Chiffre d’Affaires. La société a réalisé la premiére opération d’introduction sur les marchés en 2009
(cotation sur Marché Libre].

. Publibrands a été créée en Suisse par les deux dirigeants fondateurs aprés la
pUblkl)ll_gradnds cession au groupe Fl Systems d'une web agency créée quelques années auparavant.
WWW.pubiibrands.com Les deux fondateurs ont lancé le mensuel Market, dans le domaine financier

et économique et, plus tard, Sur La Terre (acquis a peu de frais) ciblant les lieux jet set d’Europe puis du monde.
Publibrands construit depuis progressivement un pdle dans 'édition de magazine papier de qualité sur deux créneaux
ou les annonceurs disposent de budgets traditionnellement importants et récurrents, le domaine économique et le luxe.
Outre 'édition de magazine, la société développe une offre on-line fondée sur la diffusion de classements de différents
acteurs économiques au plan européen.

Adthink Media est une société spécialisée dans les prestations de services Internet.
ADTHINK media Le Chiffre d'Affaires réalisé en 2008 a été de 15,6 M€, soit une progression de 80%
par rapport a l'exercice précédent. Au cours de l'exercice 2008, Adthink Media a été
élue meilleure entreprise de croissance du secteur des technologies en France du
classement Deloitte Technology Fast 50 France. La société se classe en outre a la
8tme place du Palmarés Fast 500 EMEA (Europe, Middle East, Africa). L'activité d’Adthink Media se répartit entre la régie
publicitaire, la création et l'édition de sites Internet et le référencement des sites Internet.

GROUPE INTERNET

Créée en 1984, VDL est spécialisée dans la radiodiffusion pour de grands clients (TDF, TF1, groupes
coréens, RTL ...J. La société est un des seuls opérateurs indépendants sur le marché prometteur de la
radio numérique en France. Ce marché est depuis plusieurs années en plein essor dans les pays qui
ont lancé cette technologie avant la France (Royaume-Uni, Espagne, Allemagne, Corée du sud). Ainsi,
l'activité devrait se développer grace au déploiement de la radio numérique et a U'ouverture de nouvelles
fréquences prévus en 2009 en France. Une amélioration significative de l'activité et des résultats est
attendue sur Uexercice 2010, exercice qui matérialisera le véritable lancement de la radio numérique dans l'hexagone.

Alter Eco est une entreprise spécialisée dans l'importation et la distribution de produits issus

du Commerce Equitable. Actuellement pres de 100 produits issus de 40 coopératives dans

plus de 30 pays différents (Asie, Afrique, Amérique du Sud) font partie du catalogue. Malgré le

contexte difficile, les ventes ont continué de progresser ces derniers mois, preuve que la crise

ne semble pas entamer les valeurs de solidarité et d'engagement défendues par les produits

de la société. Apres avoir intégré la mouvance du bio, et afin de continuer a étre précurseur
dans son domaine, Alter Eco se positionne sur une thématique d'une année 2009 dite « zero carbone ». La société
calcule, réduit et compense les émissions de carbone de chacun de ses produits via un programme de reforestation en
Amazonie.

Ordissimo, Uordinateur facile pour les utilisateurs débutants ou peu familiarisés

avec les nouvelles technologies, a été concu pour étre utilisé avec simplicité

et compris en moins d’'une heure, sans aucune compétence en informatique. Il
se caractérise par un systeme d’exploitation propre qui lui confére une trés grande ergonomie, une utilisation sans
« bug » et une grande résistance envers les spams et autres virus. Depuis son lancement et de récentes campagnes
TV a bas co(t, les ventes d'Ordissimo sont en progression constante. Ordissimo bénéficie de réels atouts pour devenir
un acteur significatif dans un marché qui offre un fort potentiel de conquéte et des déclinaisons de prestations annexes
importantes.




SYNTHESE DES PARTICIPATIONS AU 31/12/2008
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Valeurs Liquidatives (Part A en euros) 8.58 | 6.10 | 0.81 | 0.36 | 4.02 | 6.81 | 0.38 | 0.44 | 416.04 | 463.45 | 459.66

Participations Activité

cuply | Warksmgonine Magasnwrwetad || x| x| | x| | | |
| consetsensystemes etogiets mormaties || | x| ||| |||
R e S I O O

Compufirst Commerce d'équipements informatiques X X
périphériques et de logiciels

oroupeCortex | mpressonetéanae || || x| | x| x| x| |
lEexao emnsewgeescro | | || x| ||

12S Commerce de systemes et d'équipements X
d'imagerie

Laseoe | Equpementde marausgenausst || | x | x| | x| | | | |

Maesa - Parfum Commerce de produits parfumés et cosmétiques .......---
d’'Image

Nowtech | Soustratmcodtosronaee | | | x| | | | | | |
enospe | consaten sytomes etogetsmormaes ||| || || x| x| x|
e 0 O

atbnds | gomaguznes ||| ||| x| x|
Sy Dovpement | imarmearoen ounrespossomates || ||| | x| | ||

TX Com Fabrication de terminaux radiofréquence et X X X
logiciels

isonsstems | Equipementierauomonte eséronauae || x| | | x x| | || | |

AFI = Avenir Finance Innovation ; AFI Il = Avenir Finance Innovation Il ; AFD = Avenir Finance Développement ; AFD Il = Avenir Finance Développement Il ; ACC = Avenir Capital Croissance ; C&P = Croissance
et Patrimoine, Alliance Capital PME = ACPME, Sélection Entreprises Sud Ouest = SESO

Les valeurs liquidatives ne tiennent pas compte des distributions, les sommes déja distribuées s'élévent a 20,22 € pour AFI et 2,65 € pour AFD.
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