


PORTEFEUILLE

La situation conjoncturelle reste tendue sur les neuf premiers mois de l’année. Une des principales conséquences de la morosité
économique ambiante est la difficulté à finaliser des opérations de cession dans des conditions de valorisation satisfaisantes. Une
embellie économique probable sur l’année 2010 conjuguée avec une détente dans le domaine du crédit bancaire pourrait permettre une
reprise des opérations de transmissions/cessions. Notre portefeuille n’étant que très peu exposé aux secteurs industriels, il parvient
toujours à bien se comporter sur cette période. Comme évoqué lors de la précédente lettre, nous continuons à prendre un soin tout
particulier au suivi et le cas échéant aux renforcements de la structure capitalistique de nos sociétés. 

Au 30/06/09

PARTICIPATIONS ET VIE DES PARTICIPATIONS

Editeur et opérateur de services de messagerie unifiée, mobile et collaborative
Alinto est une société créée en 2000 qui a axé son développement autour de 3 pôles : la gestion, la sécurité
(anti spam et anti virus) et l’archivage des e-mails. Elle a développé un logiciel et des interfaces propres 
et assure un service en mode hébergé ou externalisé sous forme d’abonnement. Aujourd’hui, l’entreprise

Alinto compte plus de 250 clients et plus d’un million d’utilisateurs. 
Avenir Finance Gestion a pris en juin 2009 une participation pour un montant de 0,5 M EUR dans Alinto afin de l’accompagner dans 
son développement. 
Alinton vient de se voir attribuer le Prix Spécial Innovation Oséo de l'édition 2009 du Palmarès Rhône-Alpes Auvergne Deloitte Technology Fast 50 qui
distingue quatre sociétés régionales pour "leur capacité à se développer à un rythme soutenu et durable, dans un environnement en mutation permanente". 

Jeux vidéos et solutions Advergaming Merchandising Planogramme 2D et 3D
Basée à Montpellier, Actiplay est une société spécialisée dans la conception de jeux vidéos et les solutions
Advergaming Merchandising Planogramme 2D et 3D. Dotée d’une forte expérience dans le domaine du

marketing intercatif, la société a développé depuis quatre ans ActiSKU, une offre très novatrice de magasins virtuels en 3D qui permettent
d’analyser en temps réel le comportement des consommateurs. 
Avenir Finance a participé à un réinvestissement de 0,5 M EUR en juin 2009 pour permettre à Actiplay de mener à bien le
significatif développement commercial induit par la commercialisation de cette nouvelle offre en Europe mais également
aux Etats-Unis. 
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PARTICIPATIONS ET VIE DES PARTICIPATIONS

Informatisation des itinérants et du personnel d'entrepôts
Créé en 1996, DANEM est un éditeur de logiciels spécialiste de l'informatisation des itinérants - forces de
vente (commerciaux, visiteurs médicaux), merchandiseurs, techniciens de maintenance, livreurs, enquêteurs

- et du personnel d'entrepôts. La société propose des solutions livrées clés-en-main sur des plates-formes mobiles (PC de poche, PC
tactiles, ardoises et PDA). Ses prestations couvrent l'étude des besoins du client, le développement des logiciels, la préconisation et la
vente du matériel, la mise en œuvre, l'assistance technique et commerciale, l'hébergement et le traitement des données sur extranet.
Avenir Finance Gestion a investi 0,8 M EUR pour accompagner la croissance de DANEM dans un secteur porteur et encore peu développé.

Ingénierie informatique
Créée en 1999 par des professionnels du conseil et de l’intégration, la société Iorga Group est un groupe
d’ingénierie informatique présent dans les 3 métiers suivants : 1/ Intégration des progiciels d'Oracle 

(55% du CA), 2/ Conseil / IT Governance (25% du CA) et 3/ Ingénierie Informatique (20% du CA). Iorga Group est un des premiers
intégrateurs des solutions Oracle Applications (JD Edwards et E-business Suite) en France pour les entreprises 
de moins de 2 000 salariés et repose sur un portefeuille récurrent de clients PME et Grands Comptes (BNP, Heineken, Institut Pasteur,
Accor…). Le groupe est implanté en France et s’est développé en Espagne, Italie et Suisse. 
En investissant près de 0,5 M EUR, Avenir Finance Gestion accompagne Iorga Group dans une opération de croissance externe avec
l’acquisition de IDB Consulting- un leader du Data Management qui va lui permettre de renforcer sa présence dans le Business Intelligence.

Marquage de cables par laser
Implantée à Toulouse, Laselec est spécialisée dans la conception et la fabrication de machines 
de marquages de câbles par laser pour l’industrie, principalement pour le secteur de l’aéronautique. L’équipe
fondatrice a développé la première machine de marquage de câbles aéronautiques par laser et est le seul
constructeur à développer son propre laser. Grâce à son savoir-faire unique en technologie laser, Laselec est

leader mondial. L’entreprise assure également l’entretien et le suivi après-vente de ces systèmes de marquage. 
Avenir Finance Gestion a pris en juin 2007 une participation pour un montant de 0,45 M EUR dans Laselec afin de l’accompagner dans
son développement. 

La Fondation Avenir Finance

La Fondation Avenir Finance a été créée en juillet 2005 - dix ans après la naissance du groupe financier
indépendant Avenir Finance - afin de répondre à un double objectif : apporter à la relation développée avec
les clients, partenaires et collaborateurs du groupe une dimension supplémentaire de partage de valeurs
solidaires, mais aussi illustrer le rôle et la responsabilité “civique” de l’entreprise dans la société actuelle.
Placée sous l’égide de l’Institut de France, la Fondation Avenir Finance a pour mission de soutenir des
projets liés à l’environnement et plus particulièrement aux problématiques de l'eau. L’eau, parce qu’elle est
un véritable symbole de beauté et source de la vie ; l’eau, parce qu’elle est une ressource précieuse qu’il
faut apprendre à mieux partager et gérer tant elle représente un enjeu majeur tant sur le plan humanitaire
que sur le plan écologique.
Depuis 2006, la Fondation Avenir Finance a ainsi financé chaque année deux à trois projets humanitaires
ou scientifiques en Asie, Afrique, Europe ou Arctique. Elle a notamment soutenu les projets des
associations suivantes : 1001 fontaines pour demain (www.1001fontainespourdemain.com) au Cambodge et
à Madagascar, Rainbow Bridge (www.fondationrainbowbridge.org) et Association Médicale Franco
Asiatique (www.amfa-france.org) en Birmanie, GREA (http://grearctique.free.fr) en Sibérie et au Groenland,
ou Prioriterre (www.prioriterre.org) à Annecy. 
Pour toute information complémentaire sur la Fondation Avenir Finance, sa mission, son fonctionnement
et les initiatives soutenues, nous vous invitons à consulter le site internet de la Fondation :
www.avenirfinance.com/fondation



Valeurs liquidatives (Parts A en euros) 7,05 3,64 5,44 7,04 0,73 0,38 0,40 0,40 401,50 471,44 468,29 516,42

Participations Activité

@think Media Prestation de services internet X

Acti Play Marketing online / Magasin virtuel 3D X X X X X X

Alinto Messagerie unifiée X

Alter Eco Commerce équitable X X

Ausy Conseils en systèmes et logiciels informatiques X

Axemble Distribution et édition informatique X X

BCS Prestation de services internet X

Budget Telecom Opérateur de télécommunications X

Compufirst Commerce d’équipements informatiques périphériques et de logiciels X X X

Danem Edition de logiciels de mobilité X

Dolphin Composants logiciels et électroniques X X X X

ECA Conception d’équipements militaires et civils X X

Garraud Laboratoire cosmétique X X X X X X

Groupe Cortex Impression et éditique X X X X

Harvest Edition de logiciels X

IGE + XAO Edition de logiciels CAO X

Iorga Intégration de solutions ERP Oracle X

Integragen Recherche génétique X X X

I2S Commerce de systèmes et d’équipements d’imagerie X

JV Technologies Fournitures de solutions industrielles X X

Laselec Equipement de marquage industriel X X X

Logic Instrument Informatique industrielle et militaire X X X X

Maesa-Parfum d’Image Commerce de produits parfumés et cosmétiques X

MGI Digital Graphic Commerce de systèmes d’impression numériques X

Novatech Sous-traitance électronique X

Ordissimo Conception logiciel et matériel informatique X X X

Phoebe Conseil en systèmes et logiciels informatiques X X X X X

Pole Star Solutions avancées de géo-localisation X X

Polyplus Biotechnologies X X X X

Profession Menuisier Distribution de menuiserie intérieure X X X

Publibrands Edition de magazines X X X

Satimo Equipement électronique X X

SV Développement Intermédiaire en fournitures professionnelles X

Transysteme Fabrication de matériel médico-chirurgical X X

TX Com Fabrication de terminaux radiofréquence et logiciels X X X

VDL Diffusion Ingénierie et radio-diffusion numérique X X X X X X X

Vision systems Equipementier automobile et aéronautique X X X

WH Holding 2 Gestion de la relation client X X

SYNTHÈSE DES PARTICIPATIONS AU  30/06/2009
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AFI : Avenir Finance Innovation ; AFI II : Avenir Finance Innovation II ; AFD : Avenir Finance Développement ; AFD II : Avenir Finance Développement II ; ACC : Avenir Capital Croissance ; C&P : Croissance 
et Patrimoine, ACPME : Alliance Capital PME, SESO : Sélection Entreprises Sud Ouest.

51 rue de Saint Cyr – 69009 LYON – Tél : 04 27 70 54 00 – Fax : 04 27 70 54 01
http://gestion.avenirfinance.fr – email : info@avenirfinancegestion.fr 
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